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In Mio CHF Veränderung
in % der 
Verkäufe

in % der 
Verkäufe

in % der 
Verkäufe

Umsatz 2'674   2'399  +11%

Betriebsgewinn 405     15.2% 396     16.5% +2%

Nettogewinn 256     9.6% 274     11.4% -7%

2002 2001

I.A.S. konform

Erfolgsrechnung
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In Mio CHF
in % der 
Verkäufe 

in % der 
Verkäufe 

in %

Nettogewinn 256 9.6% 274 11.4% -7%

+ Akquisitionskosten 27   
+ Korrektur Finanzportefeuille 31   
- Steuereffekt der Korrekturen (9)   

Nettogewinn nach Korrekturen 305 11.4% 274 11.4% +11%

Entsprechender Gewinn pro Aktie (CHF)

a) Basis 8'725'627 Aktien 34,95 31,40 +11%

b) Basis 8'000'000 Aktien 38,12 +21%

2002 2001 Veränderung

Kurs KGV
KGV Basis 8 mio. Aktien 500 x 13
für 2002 560 x 15

Korrekturen
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In Mio CHF

2,349 2,711

1,970 1,850

31.12.2001 31.12.2002

2,7662,788

887 913

882644

31.12.2001 31.12.2002

Aktiven Passiven

4’319 4’561

65% 61%

4’319 4’561

20% 20%

15% 19%

54% 59%

46% 41%Umlaufvermögen

Anlagevermögen

Kurzfristige
Verbindlichkeiten

Langfristige
Verbindlichkeiten

Eigenkapital

Givaudan ist sehr solide finanziert. 80% der Passiven bestehen aus
langfristigen Schulden und Eigenkapital ! Geringe Verschuldung bei
hoher Liquidität.

Solide Bilanz
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Annahme
Gewinn 

Potential
Verlust 

Potential

Barbestände        0%    > 0%

Obligationen CH  +     2 1/2 % -   20%

Aktien  + 100 % -   20%

Aufgrund dieser Risikoanalyse müssten langfristig 
orientierte Investoren vorwiegend in Aktien anlegen. 
Nachdem aber die Zukunft ungewiss ist, hat Givaudan 
eine Risikoverteilung von grosso modo 1/3 Bar, 1/3 
Obligationen, 1/3 Aktien vorgesehen.

Risikoanalyse: Investition liquider Mittel




